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Medienmitteilung / 27. Juli 2017

Vontobel mit solidem Ergebnis im ersten Halbjahr 2017 weiterhin auf
gutem Kurs
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= Das bereinigte Konzernergebnis ist um 7 Prozent auf CHF 106.1 Millionen gestiegen,
trotz signifikanten Investitionen in zukiinftiges Wachstum.

= Die Eigenkapitalrendite liegt mit 12.9 Prozent deutlich iiber den Kapitalkosten und
iiber der Zielmarke von 10 Prozent.

= Die Cost-Income-Ratio mit 76.1% untermauert die betriebliche Effizienz.

» Vontobels Kernkapitalquote (CET1) ist stabil und iibertrifft mit 19.3 Prozent
substanziell die regulatorische Mindestanforderung.

= Die Hauptertragsquelle Asset Management weist einen Vorsteuergewinn in Hohe von
CHF 69.5 Millionen aus.

= Im Asset Management sind 79% der verwalteten Vermégen iiber Benchmark -
Investment-Boutique Quality Growth mit dusserst starker Performance in allen
Anlagestrategien.

= Die Partnerschaft im Anlagegeschaft mit Raiffeisen tragt positiv zum Netto-Neugeld
bei.

= Wealth Management mit starkem Netto-Neugeldwachstum in Hohe von 6.8 Prozent.

= Der Vorsteuergewinn im Wealth Management erhoht sich um beachtliche 12 Prozent
auf CHF 38.4 Millionen.

» Financial Products steigert Umsatz in eigenen Produkten um beeindruckende 50% auf
CHF 13.0 Milliarden.

= Der Vorsteuergewinn von Financial Products nimmt von CHF 30.0 Millionen im
Vorjahreszeitraum auf CHF 51.5 Millionen zu.

= Vontobel erwartet insgesamt ein solides Jahresergebnis.

= Das Bekenntnis zur aktiven Vermogensverwaltung bleibt unverandert.

= Am 31. August 2017 fiihrt Vontobel einen Investorentag durch, an dem die neuen
Mittelfristziele bis 2020 kommuniziert werden.

Vontobel hat auch im ersten Halbjahr 2017 ein solides Ergebnis erzielt. Bereinigt um die in 2016
letztmals eingenommene Helvetia-Dividende von CHF 7.0 Millionen nach Steuern und den
Aufwand von CHF 4.6 Millionen fiir die Vescore-Integration in 2017 ist das Konzernergebnis um 7
Prozent auf CHF 106.1 Millionen (CHF 98.7 Millionen) gewachsen. Dieses solide Ergebnis konnte
bei gleichzeitigen signifikanten Wachstumsinvestitionen in neue Markte, Talente, Technologie
und die Unternehmensmarke erwirtschaftet werden und unterstreicht damit die Ertragsstarke von
Vontobel.

Vontobel Holding AG Gotthardstrasse 43 Telefon +41 (0)58 283 59 00
CH-8022 Ziirich Telefax +41 (0)58 283 75 00



=
m
o
=
5
=4

Seite 2/5

Hauptertragspfeiler war erneut Asset Management mit einem Vorsteuergewinn von CHF 69.5
Millionen (CHF 85.3 Millionen). Wealth Management erwirtschaftete hohere Ertrdge, trotz der
Negativfaktoren, wie dem allgemeinen Margendruck in der Industrie, den Belastungen aus
Negativzinsen und dem passiven Anlegerverhalten. Der Vorsteuergewinn im Wealth Management
nahm im ersten Halbjahr 2017 auf CHF 38.4 Millionen (CHF 34.2 Millionen) zu. Im Bereich
Financial Products steigerte Vontobel den Gewinn vor Steuern um beachtliche 72 Prozent auf CHF
51.5 Millionen (CHF 30.0 Millionen). Die Cost-Income-Ratio liegt bei 76.1 Prozent und
untermauert die betriebliche Effizienz.

Die Basis fiir das gute organische Wachstum von Vontobel bilden zufliessende Neugelder sowie
die positive Performance auf den Kundenvermdgen, welche zum Ende des Halbjahres mit CHF
207.7 Milliarden (Ende Juni 2016 CHF 179.3 Milliarden) einen neuen Hochststand erreichten. Der
Netto-Neugeldzufluss auf Konzernstufe lag im ersten Halbjahr ausgeglichen bei CHF 0.3
Milliarden. Im zweiten Quartal war er mit CHF 2.1 Milliarden deutlich positiv. Stetige Netto-
Neugeldzufliisse verzeichneten das Wealth Management sowie die Asset Management Boutiquen
Fixed Income, TwentyFour Asset Management, Sustainable Investing und Multi Asset Class.

Das starke organische Wachstum ist weiterhin mit einer soliden BIZ-Kernkapitalquote (CET1)
unterlegt, die mit 19.3 Prozent substanziell die regulatorische Mindestanforderung {ibertrifft.
Gleichzeitig schafft die solide Eigenkapitalausstattung Handlungsspielrdaume fiir mégliche
wertschaffende, das organische Wachstum abrundende Akquisitionen. Die Eigenkapitalrendite
belduft sich im ersten Halbjahr 2017 auf 12.9 Prozent und liegt damit deutlich tber den
Kapitalkosten und der selbstgesteckten Zielmarke von iiber 10 Prozent.

"Vontobel hat im ersten Halbjahr wieder ein solides Ergebnis geliefert. Wir sind weiterhin auf
gutem Kurs, wie der Geschaftsverlauf zeigt. Mit unserem Geschaftsmodell, das den Kundennutzen
in den Mittelpunkt stellt, und unserer klaren Strategie als international agierender Spezialist in
der Vermdgensverwaltung und im Asset Management sowie im Bereich Financial Products, sind
wir auch in unsicheren, zunehmend von politischen Faktoren beinflussten Markten gut
aufgestellt. In 2017, fiir das wir insgesamt weiterhin ein solides Resultat erwarten, stellen wir
nicht zuletzt mit den neuen ambitionierten Zielen fiir 2020 die Weichen fiir weiteres profitables
Wachstum. Dabei werden wir weiter vor allem auf organisches Wachstum setzen und in die
Zukunft investieren. Hierzu zahlen auch unsere Investitionen in unsere gescharfte
Unternehmensmarke, deren visuelle Umsetzung Mitte September vorgestellt wird", so Zeno Staub,
CEO Vontobel.

Am 31. August wird Vontobel die neuen Ziele fiir 2020 vorstellen, die im Rahmen des
strategischen Planungsprozesses, der auf einem 3-Jahreszyklus beruht, erarbeitet werden. Die
anspruchsvollen Ziele der Planungsperiode 2014 bis 2017 hatte Vontobel bereits im Jahr 2016
erreicht. Parallel zur strategischen Planung hat Vontobel 2017 in einem professionellen Prozess
seine Unternehmenswerte nochmals herausgearbeitet und bestatigt sowie seine Positionierung
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gescharft. Vontobel wird iiber die inhaltichen Ergebnisse wie auch deren Umsetzung in ein
weiterentwickeltes Corporate Design am 18. September 2017 informieren. In Zeiten, die durch
politische Unwagbarkeiten sowie Globalisierung gepragt sind und in denen sich die
Finanzindustrie und das Kundenverhalten durch die Digitalisierung schnell verdandern, ist es von
besonderer Bedeutung, dass Unternehmen deutlich machen, wofiir sie stehen, welche
Erwartungen an sie gestellt werden und was Kunden sowie Investoren erwarten diirfen.

Stetiges Wachstum im Wealth Management

Wealth Management hat im ersten Halbjahr 2017 sein organisches Wachstum {iber Benchmark und
Zielband fortgesetzt. Dabei wurde das Wachstum vor allem durch Wealth Management-Kunden aus
dem Heimmarkt Schweiz, aus den Emerging Markets und aus Italien getrieben. Insgesamt wurden
Wealth Management CHF 1.6 Milliarden an neuen Geldern anvertraut. Das entspricht einem
Neugeldwachstum auf Jahresbasis von 6.8 Prozent. Per Stichtag 30. Juni 2017 betreute Wealth
Management rund CHF 50 Milliarden. Diese positive Entwicklung ist auch das Resultat der
tiberdurchschnittlich hohen Performance in den von Vontobel betreuten
Vermdgensverwaltungsmandaten. Dabei entwickelte sich das Fokus-Mandat Schweiz besonders
gut, das seit Lancierung im Jahr 2012 eine kumulierte Uberschussrendite von 49.4 Prozent erzielt
hat.

Die kontinuierlich positive Entwicklung bestatigt die Richtigkeit der Strategie im Wealth
Management. Auch in Zukunft strebt Vontobel weiteres Wachstum im Wealth Management an.
Dabei setzt Vontobel grundsatzlich auf Wachstum aus eigener Kraft. Der Austausch mit den
Kunden soll auf Basis der neuen Erfordernisse aus den bei Vontobel umfassend umgesetzten
MiFID II-Anforderungen weiter intensiviert werden. Im Bereich der Dienstleistungen fiir externe
Vermdgensverwalter wird Vontobel das Geschaft in Asien und in den USA, in denen mit New York
2017 ein weiterer Standort er6ffnet wurde, weiter ausbauen. Unverdndert sieht das Unternehmen
aber auch die Mdglichkeit, das organische Wachstum gezielt durch wertschaffende Akquisitionen
zu unterstiitzen.

Asset Management mit anhaltend guter Performance

Im Asset Management wirkt sich die Diversifikationsstrategie der vergangenen Jahre auch in
anspruchsvollen Markten weiterhin positiv aus. In der nach wie vor sehr profitablen Quality
Growth Boutique steigerte Vontobel die verwalteten Vermdgen auf CHF 33.8 Milliarden. Das
jlngst verstarkte Team um CIO Matthew Benkendorf, mit seinem {iber viele Jahre erprobten
Investmentprozess, arbeitet erfolgreich. So lieferten samtliche Strategien im Quality Growth
Ansatz im ersten Halbjahr eine deutliche Outperformance, auch aufgrund der Abschwachung des
sogenannten Trump Effektes aus dem letzten Quartal 2016. Im zweiten Quartal standen auch die
Emerging Markets-Strategien wieder verstarkt im Interesse der internationalen Investoren.
Vontobel verfiigt sowohl im Fixed Income- als auch im Aktien-Bereich iiber herausragende
Kompetenzen in diesen Anlagekategorien. Positiv entwickelte sich auch die erweiterte
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Partnerschaft im Anlagegeschaft mit Raiffeisen, die zu spiirbaren Vermdgenszufliissen fiihrte. Im
zweiten Halbjahr 2017 setzt Asset Management weiterhin auf Performance und Diversifikation.
Neu ist Vontobel mit seiner erfolgreichen Londoner Fixed Income Boutique TwentyFour Asset
Management nunmehr auch in den USA aktiv. Dem anhaltenden allgemeinen Margendruck im
Asset Management, dem sich auch Vontobel nicht vollstandig entziehen kann, begegnet das
Unternehmen mit Qualitdt. Entgegen der derzeitigen Mode «passives Portfolio Management» ist
Vontobel als spezialisierter High Conviction Asset Manager vom Mehrwert des eigenen
Nachdenkens und damit vom «aktiven Portfolio Management» iiberzeugt.

Financial Products starkt fiihrende Position

Financial Products hat seine Position in Europa im ersten Halbjahr weiter gestédrkt und seine
Innovations- und Kostenfiihrerschaft im Bereich strukturierter Produkte ausgebaut. So konnen
mit der im Friihjahr 2017 eingefiihrten «Vontobel Investment Scout App» erstmals private Anleger
in der Schweiz per Knopfdruck auf dem Smartphone und iPad ihr individuelles Anlageprodukt
erstellen. Die «Vontobel Investment Scout App» ist Teil der Strategie, durch stetige Innovation
Wachstum zu schaffen. Vontobel ist im Heimmarkt Schweiz gemessen am Handelsvolumen an der
SIX die Nummer 2 und in Europa mit einem Marktanteil von iiber 10% einer der fiihrenden
Anbieter. Im ersten Halbjahr 2017 hat Vontobel neue Wachstumspotentiale durch den
Markteintritt in Frankreich und den Niederlanden geschaffen. Mit Erfolg baute Financial Products
seine Marktanteile in Italien, den Nordics sowie in Deutschland aus. In Deutschland fiihrte
Vontobel im Sommer 2016 die Plattform «mein-zertifikat.de» ein, die 2017 mit neuen
Kooperationspartnern weiter gestarkt wurde.

Im Verlauf des Jahres wird Financial Products iiber den Vontobel-Standort Hongkong seinen
Fussabdruck im asiatischen Markt vergrossern. Damit setzt Vontobel seine organische

Wachstumsstrategie durch Innovation und Internationalisierung konsequent fort.

Erfreulich entwickelte sich im ersten Halbjahr auch Corporate Finance, das eine Vielzahl von
Unternehmen an den Kapitalmarkt begleitete.

Pressemappe Vontobel Halbjahreszahlen 2017

Vontobel

Wir haben uns zum Ziel gesetzt, die uns anvertrauten Kundenvermdgen langfristig zu schiitzen und zu mehren.
Spezialisiert auf das aktive Vermdgensmanagement und massgeschneiderte Anlageldsungen beraten wir
verantwortungsvoll und vorausschauend. Dabei sind wir der Schweizer Qualitdt und Leistungsstdrke verpflichtet. Unsere
Eigentiimerfamilie steht mit ihrem Namen seit Generationen dafiir ein. Vontobel waren per Ende Juni 2017
Kundenvermdgen in Héhe von rund CHF 208 Milliarden anvertraut. Weltweit erbringen rund 1'700 Mitarbeitende
erstklassige und massgeschneiderte Dienstleistungen fiir international ausgerichtete Kunden. Die Namenaktien der
Vontobel Holding AG sind an der SIX Swiss Exchange kotiert. Die Familien Vontobel und die gemeinniitzige Vontobel-
Stiftung besitzen die Aktien- und Stimmenmehrheit. www.vontobel.com
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Kontakte

Media Relations: Peter Dietlmaier +41 58 283 59 30
Rebeca Garcia +41 58 283 76 69

Investor Relations: Michel Roserens +41 58 283 76 97
Susanne Borer +41 58 283 73 29

Rechtlicher Hinweis Diese Medienmitteilung dient ausschliesslich Informationszwecken. Die darin enthaltenen Angaben und
Ansichten stellen deshalb weder eine Aufforderung noch ein Angebot oder eine Empfehlung zur Beanspruchung einer Dienstleistung,
zum Erwerb oder Verkauf von Anlageinstrumenten oder zur Tatigung sonstiger Transaktionen dar. Aufgrund ihrer Art beinhalten
Aussagen {iber kiinftige Entwicklungen allgemeine und spezifische Risiken und Ungewissheiten. Es ist in diesem Zusammenhang auf
das Risiko hinzuweisen, dass Vorhersagen, Prognosen, Projektionen und Ergebnisse, die in zukunftsgerichteten Aussagen beschrieben
oder impliziert sind, nicht eintreffen.

Prasentation Halbjahresabschluss 2017 von Vontobel

Bilanzpressekonferenz mit anschliessendem Q&A fiir Analysten, Investoren und Medien in
englischer Sprache

Datum: 27. Juli 2017
Zeit: 09.30 Uhr (CET)
Referenten: Zeno Staub, CEO von Vontobel

Martin Sieg Castagnola, CFO von Vontobel
Ort: Hauptsitz von Vontobel, Gotthardstrasse 43, Ziirich
Telefonische Teilnahme: +41 58 310 50 00 Kontinental-Europa

+44 203 059 58 62 UK

+1 (1) 631 570 56 13 USA

Bitte wahlen Sie sich bis spatestens um 09.20 Uhr unter dem Stichwort "Vontobel results" ein.

Eine Video-Aufzeichnung der Bilanzpressekonferenz steht gleichentags als Replay im Internet
unter www.vontobel.com/ir zur Verfiigung.
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Halbjahresbericht 2017

Vontobel im Uberblick

Verhiltniszahlen

(6 Monate) 30-06-17 30-06-16 31-12-16
Eigenkapitalrendite (%)’ 12.9 14.4 21.6
Geschéftsaufwand?/Betriebsertrag (%) 761 72.9 64.1
Eigenkapital zu Bilanzsumme (%) 7.2 7.7 7.8
Ungewichtete Eigenmittelquote gemdss Basel Ill (%) 5.1 5.3 5.2

" Konzernergebnis annualisiert in Prozent des durchschnittlichen Eigenkapitals, basierend auf Monatswerten, jeweils ohne Minderheitsanteile
2 Geschaftsaufwand exkl. Wertberichtigungen, Riickstellungen und Verluste

Aktienkennzahlen

(6 Monate) 30-06-17 30-06-16 31-12-16
Unverwdssertes Konzernergebnis pro Aktie (CHF)' 1.78 1.87 2.85
Verwdssertes Konzernergebnis pro Aktie (CHF)' 1.75 1.84 2.75
Eigene Mittel pro ausstehende Aktie am Bilanzstichtag (CHF) 27.31 25.50 27.65
Kurs/Buchwert pro Aktie 2.3 1.6 1.9
Kurs/Konzernergebnis? pro Aktie 17.5 11.2 9.4
Borsenkurs am Bilanzstichtag (CHF) 62.30 42.05 53.45
Hochstkurs (CHF) 63.45 49.00 54.15
Tiefstkurs (CHF) 53.25 36.90 38.85
Marktkapitalisierung Nominalkapital (Mio. CHF) 3'543.3 2'391.6 3'040.0
Marktkapitalisierung abziglich Eigene Aktien (Mio. CHF) 3'458.0 2'325.8 2'927.4
Unverwdsserter gewichteter Durchschnitt der Anzahl Aktien 55'357'315 55'140'244 55'024'282

' Basis: gewichteter Durchschnitt der Anzahl Aktien
2 Annualisiert

Entwicklung Namenaktie Vontobel Holding AG (indexiert) Aktieninformationen
200 . Borsenkotierung SIX Swiss Exchange
10 vy ISIN CH001 233 554 0
e0 ,/" e Valorennummer 1233554
140 A = Nennwert CHF 1.00
120 Ly :
100 W Bloomberg VONN SW
30 Reuters VONTZn.S
01-01-15 30-06-15  31-12-15 30-06-16  31-12-16 30-06-17 Telekurs VONN
—— Namenaktie Vontobel Holding AG (Total Return)
~—— Swiss Performance Index (SPI) Quelle: Bloomberg

BlZ-Kennzahlen

30-06-17 30-06-16 31-12-16
CET1-Kapitalquote (%) 19.3 18.3 19.0
CET1-Kapital (Mio. CHF) 1'088.4 976.8 1'018.4
Risikogewichtete Positionen (Mio. CHF) 5'636.0 5'348.0 5'360.8

Vontobel verfiigt derzeit ausschliesslich Giber hartes Kernkapital. Die Berechnungen erfolgen gemdss dem Regelwerk Basel Ill auf vollstandig umgesetzter Basis.

Risikokennzahl

Mio. CHF 30-06-17 30-06-16 31-12-16

Durchschnittlicher Value-at-Risk Marktrisiken 2.5 2.8 2.7

Durchschnittlicher Value-at-Risk 6 Monate fiir die Positionen des Bereichs Financial Products des Geschaftsfeldes Investment Banking. Historical Simulation Value-at-Risk;
Konfidenzniveau 99%; Haltedauer 1 Tag; historische Beobachtungsperiode 4 Jahre.

Rating

30-06-17 30-06-16 31-12-16

Moody's Rating Bank Vontobel AG (langfristiges Depositenrating) Aa3 Aa3 Aa3

Vontobel, Halbjahresbericht 2017



Erfolgsrechnung

30-06-17 30-06-16 31-12-16 Veranderung in %
(6 Monate) Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF zu 30-06-16
Total Betriebsertrag 517.5 496.8 584.3 4
Geschaftsaufwand 395.0 3671 392.7 8
Konzernergebnis 101.5 105.7 158.7 4)
davon den Minderheitsanteilen zurechenbar 2.8 2.4 2.2 17
davon den Aktiondren der Vontobel Holding AG zurechenbar 98.7 103.3 156.5 (4)
Segmente (Ergebnis vor Steuern)
30-06-17 30-06-16 31-12-16 Veranderung in %
(6 Monate) Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF zu 30-06-16
Private Banking 2741 26.6 20.6 2
Asset Management 69.5 85.3 78.2 (19)
Investment Banking 62.8 37.6 47.0 67
Corporate Center (36.9) (19.8) 45.8
Bilanz
30-06-17 30-06-16 31-12-16 Veranderung in %
Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF zu 31-12-16
Bilanzsumme 21'166.1 18'389.9 19'393.9 9
Eigenkapital (ohne Minderheitsanteile) 1'515.7 1'410.4 1'514.1 0
Kundenausleihungen 2'925.2 2'359.2 2'601.9 12
Verpflichtungen gegenlber Kunden 9'638.0 8'720.1 9'058.5 6
Kundenvermégen
30-06-17 30-06-16 31-12-16 Veranderung in %
Mrd. CHF Mrd. CHF Mrd. CHF zu 31-12-16
Verwaltete Vermogen 146.5 127.8 138.5 6
davon Vermogen mit Verwaltungsvollmacht 95.1 84.9 90.2 5
davon Vermégen ohne Verwaltungsvollmacht 51.4 42.9 48.3 6
Ubrige betreute Kundenvermdgen 11.0 6.4 10.4 6
Ausstehende strukturierte Produkte 7.2 5.9 6.4 13
Total betreute Kundenvermogen 164.7 140.1 155.3 6
Custody-Vermogen 43.0 39.2 40.1 7
Total Kundenvermogen 207.7 179.3 195.4 6
Netto-Neugeld
Mrd. CHF (6 Monate) 30-06-17 30-06-16 31-12-16
Netto-Neugeld 0.3 (8.7) 1.9)

Personalbestand auf Vollzeitbasis

Verdnderung in %

30-06-17 30-06-16 31-12-16 zu 31-12-16
Mitarbeitende Schweiz 1'315.5 1'201.3 1'347.0 2)
Mitarbeitende Ausland 327.4 2931 327.4 0
Total Mitarbeitende 1'642.9 1'494.4 1'674.4 (2)

Vontobel, Halbjahresbericht 2017
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